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Leichte Stimmungsaufhellung ohne nachhaltigen
Aufschwung

Die wirtschaftliche Entwicklung im Elbe-Weser-Raum schwghelt auch im Il. Quartal des Jahres.
Branchenpgergreifend kann sich die Stimmung zwar etwas verbessern, der Saldo aus positiver
und negativer Lageeinsch#ung bleibt aber weiterhin im negativen Bereich. Insgesamt spre -
chen 19 Prozent (zuvor: 17 Prozent) von einem guten Quartal, 56 Prozent sind zufrieden. Auf der
anderen Seite bewertet jedes vierte Unternehmen (zuvor: 27 Prozent) ihre Lage als schlecht.

Die Unternehmen gehen nicht davon aus, dass sich die konjunkturelle Lage in der zweiten
Jahresh¥te grotig verbessern wird. Wigrend zwar weniger Betriebe als im Vorquartal von
einer eher unggstigeren Entwicklung ausgehen (38 Prozent; zuvor: 46 Prozent), fehlt es auf
der anderen Seite an Optimismus. Nur sieben Prozent rechnen mit einer Verbesserung der
Gesch#slage in den kommenden Monaten. Mehr als jedes zweite Unternehmen (55 Prozent)
erwartet eine Bnliche Entwicklung wie bisher.

Sorgen bereitet den Unternehmen der nach wie vor schwelende Konflikt in Nahost. Eine er-
neute Eskalation dggte wieder zu Preisausschlgen bei #aind Gas figren. So sehen zwar we -
niger Betriebe als zuvor, aber immer noch mehr als jeder zweite (55 Prozent) in den Energie-
und Rohstoffpreisen ein erhebliches Risiko fgdie kifftige Geschisentwicklung. Weitere kri -
tische Punkte sind aus Sicht der Betriebe die schwache Binnennachfrage sowie die hohen Ar-
beitskosten. Die grggn Herausforderungen sind weiterhin die wirtschaftspolitischen Rah -




menbedingungen. Nach den Ergebnissen der Ex-
pertenkommissionen und den jggsten Koalitions -
beschlgsen erwarten die Unternehmen, dass den
Ankgdigungen eine zgige Umsetzung folgt.

Das Investitionsgeschehen bleibt schwach. Zwar
wollen weniger Betriebe als zuvor ihre Investitionen
verringern (24 Prozent; vorher: 30 Prozent). Die An-
zahl der Unternehmen, die kitig ihr Volumen aus -
weiten wollen, geht jedoch ebenfalls zurgk (19 Pro -
zent; zuvor: 22 Prozent). Der Saldo aus expansiven
und restriktiven Investitionsausgaben (-5 Punkte)
liegt seit nunmehr drei Jahren im negativen Bereich.
Nicht zuletzt wegen der verhaltenen Aussichten so-
wie der ErhBing der Leitzinsen und den damit ver -
kngften Finanzierungsbedingungen dgfte die In -
vestitionsschwghe weiter Bestand haben.

Die Besch@igungspl#e bleiben weiterhin auf ei -
nem niedrigen Niveau. Nur neun Prozent der Be-
triebe (zuvor: sechs Prozent) rechnen in den kom-
menden Monaten mit einer wachsenden Be-
sch#gtenzahl. Whgrend 62 Prozent (zuvor: 69 Pro -
zent) von einem stabilen Personalbestand ausge-
hen, rechnen 29 Prozent (zuvor: 25 Prozent) der Un-
ternehmen mit weniger Besch#igten. Gleichzeitig
wird von knapp jedem zweiten Unternehmen der
Fachkrifemangel als Risiko fgzdie kgftige Ge -
schigsentwicklung gesehen.

Auf dem Arbeitsmarkt sind die Beschigungsplge
der Betriebe zu sehen. Einerseits nimmt die Zahl
der offenen Stellen bestiglig ab. Andererseits
steigt trotz einer positiven Entwicklung im ersten
Halbjahr die Arbeitslosigkeit. Ende Juni waren 22.618
Menschen arbeitslos gemeldet. Das sind knapp 600
Personen mehr als im Vorjahresmonat. Die Arbeits-
losenquote im Elbe-Weser-Raum liegt bei 49 Pro-
zent und damit weiterhin deutlich unter dem Lan-
des- (6,0 Prozent) und Bundesschnitt (6,2 Prozent).

Industrie

- Die Hersteller von Metallerzeugnissen sowie
Kunststoffwaren berichten von einer tendenziell gu-
ten Gesch#slage. Das ErnBrungsgewerbe und der

Maschinenbau sind mit dem Quartalsverlauf Ber -
wiegend zufrieden. Demgegentger wird die gegen -
weggige Lage bei den Herstellern von Druckerzeug -
nissen und der energieintensiven Industrie eher
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schlecht bewertet. Sektorenfergreifend bewerten
20 Prozent (zuvor: 14 Prozent) der Industriebetriebe
ihre gegenwgtige Geschfslage als gut. Eine gegen -
teilige Einschizung nehmen 28 Prozent (zuvor: 38
Prozent) vor. Damit hat sich die Stimmung im verar-
beitenden Gewerbe wieder verbessert.

Die Auftragseingige stabilisieren sich, bleiben
aber auf einem niedrigen Niveau. Whrend sich das
Neugesch# mit Kunden aus dem Ausland nicht
verschlechtert hat, haben die Bestellungen aus
dem Inland leicht zugenommen. Das festigt den
Auftragsbestand. Mittlerweile spricht etwas mehr
als jedes zehnte Unternehmen von einem verhi -
nismi; grogh Bestand. Whrend 51 Prozent von
einem ausreichenden bzw. saison@dichen Auf -
tragsbestand berichten, erachten diesen noch im-
mer etwas mehr als ein Drittel der Industriebetrie-
be (36 Prozent; zuvor: 48 Prozent) als zu klein.

32 Prozent der Industriebetriebe berichten von ge-
stiegenen Umskgen. Allerdings geben fast ebenso
viele an, dass sich die Ertragslage verschlechtert
hat. Das zeigt die hohe Kostenbelastung und den
Margendruck in den Betrieben.

Der Ausblick auf die kommenden Monate bleibt
durchwachsen. Einerseits gehen weniger Unter-
nehmen als zuvor von einer eher gistigeren Ge -
schigsentwicklung aus (18 Prozent; zuvor: 23 Pro -
zent). Andererseits nimmt auch der Anteil an
denjenigen Unternehmen ab, die eher pessimis-
tisch in die Zukunft blicken (25 Prozent; zuvor: 29
Prozent). Besorgt schauen die Unternehmen auf
die internationalen Krisenherde. Eine erneute Es-
kalation kignte neben Problemen in der Lieferket -
te zu erheblichen Preisausschlgen figren, allen

voran bei Energie und Rohstoffen. Darger hinaus



BAUWIRTSCHAFT

kritisieren die Unternehmen die wirtschaftspoliti-
schen Rahmenbedingungen im Inland.

Baugewerbe

- Whgrend die Lageeinsch#ung im Hoch- und
Tiefbau Berwiegend zufriedenstellend ist, i die
Bewertung im Ausbaugewerbe positiver aus. Insge-
samt sprechen knapp zwei Drittel aller Baubetriebe
von einem befriedigenden Quartalsverlauf (zuvor:
74 Prozent). Wirend 19 Prozent (zuvor: 17 Prozent)
der Unternehmen ihre Geschéslage als gut bewer -
ten, nehmen 16 Prozent (zuvor: neun Prozent) eine
gegenteilige Einschgung vor.

Im Vergleich zum Vorquartal hat sich die Ertragsla-
ge wieder etwas verbessert. Die Auftragseing@ge
zeigen sich wenig dynamisch. Wigrend 16 Prozent
(zuvor: 19 Prozent) weniger Auftrge bekommen ha -
ben, knen ebenfalls 16 Prozent (zuvor: 18 Pro -
zent) Zuwghse verzeichnen. Etwas mehr als zwei
Drittel verfgt Ber einen stabilen Auftragseingang.
Entsprechend stabil ist die Reichweite. Bei 63 Pro-
zent der Bauunternehmen betrgt diese vier und
mehr Monate.

Die Erwartungshaltung konsolidiert sich auf einem
niedrigen Niveau. Wgrend etwas mehr als jedes
zweite Unternehmen (58 Prozent; zuvor: 52 Prozent)
mit einer eher gleichbleibenden Entwicklung rech-
net, sind 42 Prozent (zuvor: 48 Prozent) pessimis-
tisch gestimmt. Erneut rechnet kein Betrieb mit ei-
ner Verbesserung der Gesch#slage.

Das wirtschaftliche Umfeld ist weiterhin ange-
spannt. Hohe Rohstoffpreise und Arbeitskosten
treffen auf schwierige wirtschaftspolitische Rah-
menbedingungen und eine schwache Nachfrage.

Handel

- Der Saldo aus positiver und negativer Lageein-
schizung kann sich im Einzelhandel verbessern,
bleibt aber weiterhin deutlich im Minus (27 Punkte;
zuvor: -39 Punkte). Diese Verbesserung ist jedoch
nur darauf zurgkzuffren, dass weniger Betriebe
als zuvor von einer schlechten Gesch#slage spre -
chen (36 Prozent; zuvor: 49 Prozent). Demgegener
stehen neun Prozent (zuvor: zehn Prozent), die den
Quartalsverlauf als gut bewerten.

Die Energiepreise haben aufgrund staatlicher Ein-
griffe und einer Entschgfung des Nahostkonflikts
abgenommen, liegen aber weiterhin auf erhitem
Niveau. Die Inflationsraten im Mai und Juni fallen
geringer aus als in den Monaten zuvor. Etwas mehr
als jeder zweite Einzelh@aler rechnet dennoch mit
zuk@ftig steigenden Verkaufspreisen. Diese Ge -
mengelage belastet die Kaufkraft und steht einer
Belebung der Konsumnachfrage im Wege. So geben
64 Prozent der Hgdler an, dass sich die Konsum -
neigung ihrer Kunden verschlechtert hat. Trotzdem
berichten etwas mehr Einzelhgdler als zuvor von
gestiegenen Ums#en. Insgesamt bleiben die Um -
Skge aber auf einem niedrigen Niveau. Die Ertrags -
lage bleibt schwach. Das zeigt, welcher Kostendruck
auf den Hgdlern liegt.

Whrend sich die Stimmung im Augghhandel ten -
denziell verbessert hat, ist die Lage im Binnengrogz
handel eher durchwachsen. Insgesamt zeigt sich im
Grofandel ein uneinheitliches Bild. 36 Prozent
(zuvor; acht Prozent) der Betriebe bewerten ihre ge-
genwggige Situation als gut, fast ebenso viele sind

HANDEL
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zufrieden. 27 Prozent (zuvor: 39 Prozent) sprechen
hingegen von einem schlechten Quartalsverlauf.

Die Hgdler blicken pessimistisch auf die kommen -
den Monate. Kein Einzelh@ler rechnet mit einer
g#stigeren Entwicklung. Im GroBandel sind es le -
diglich sieben Prozent der Betriebe. Demgegenier
gehen sechs von zehn Einzelh@dlern sowie jeder
zweite GroB#ller von einer weiteren Verschlech -
terung der Gesch#sentwicklung aus.

Die gesamte Handelsbranche sieht sich mehreren
Risikofaktoren ausgesetzt und zeigt sich ob der wirt-
schaftspolitischen Rahmenbedingungen besorgt.
Hohe Arbeitskosten sowie hBere Energie- und
Rohstoffpreise setzen die Finanzlage unter Druck.
Hinzu kommt die schwache Binnennachfrage.

Dienstleistung

- Whrend die Ums#e im Gastgewerbe tenden -
ziell gestiegen sind, sind Auftragseinggge und Um -
s#e in der Medienwirtschaft und IT hingegen ge -
sunken. Im Verkehrsgewerbe konnten sich das
Befgderungsvolumen und die Ertragslage auf ei -
nem schwachen Niveau etwas verbessern. Wgrend
bei den Banken das Gesch# mit Privatkrediten zu -
friedenstellend ist, ist das Gesch§ mit Unterneh -
menskrediten zurgkgegangen.

Von einer guten Lage sprechen tendenziell die Ar-
chitektur- und Ingenieurbgs sowie Wirtschafts -
prggr und Steuerberater. Das Verkehrsgewerbe,
Banken und Finanzdienstleister sind mit dem Quar-
talsverlauf ®erwiegend zufrieden. Die Lage im
Gastgewerbe ist eher durchwachsen, bei der Medi-
enwirtschaft und IT sowie dem Grundstgks- und
Wohnungswesen fi# die Bewertung eher negativ
aus. Sektorenigergreifend bewerten weniger Dienst-
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DIENSTLEISTUNGEN

leister als im Vorquartal ihre Lage als gut (15 Pro-
zent; zuvor: 24 Prozent), knapp zwei Drittel sind zu-
frieden (64 Prozent; zuvor: 63 Prozent). Etwas mehr
als jeder fggite Dienstleistungsbetrieb ist hingegen
unzufrieden.

Trotz einer leichten Aufhellung bleibt der Ausblick
triz So rechnet kaum ein Dienstleister mit einer
gistigeren Gesch#sentwicklung in den kommen -
den Monaten. Jeder dritte Betrieb geht hingegen
von einer ung@stigeren Entwicklung aus. 64 Pro -
zent glauben, dass sich die gegenwgtige Lage fort -
setzen wird.

Chancen fgzdie k@gitige Gesch@sentwicklung se -
hen die Finanzdienstleister durch die neue Altersvor-
sorgegesetzgebung. Ingenieurbgas kignten durch
Investitionen in die Infrastruktur aus dem Sonder-
vermgen profitieren. Auf der anderen Seite bereiten
den Dienstleistern neben den Arbeitskosten die wirt-
schaftspolitischen Rahmenbedingungen die grign
Sorgen. Viele Dienstleister mgsen ihre Geschifs -
modelle transformieren und sehen sich gleichzeitig
durch KI-Anwendungen bedroht. Das Taxigewerbe
kritisiert, dass Tarife nicht angepasst werden, wohin-
gegen Immobilienmakler eine klare politische Aus-
richtung vermissen.
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